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PAR LA CROISSANCE ET LA SOLIDITE FINANCIERE

Sur la bourse, le titre BNA s’est illustré parmi les meilleures performances du secteur bancaire, enregistrant une
hausse de 59,8 %. Cette évolution témoigne de la solidité financiére de la banque. Le titre se négocie a des
niveaux de valorisation particulierement attractifs (PE de 3,2x et P/BV de 0,4x), offrant un rendement en
dividende (Div Yield de 7,8 %) particuliérement séduisant pour les investisseurs.

Cette performance boursiére résulte de plusieurs éléments liés a I'évolution des principaux indicateurs financiers
de la Banque en 2025.

En effet, en 2025, la BNA a poursuivi la consolidation de ses fondamentaux, notamment en matiere de collecte
de dépéts, de distribution de crédits et de maitrise des charges. A l'issue de I'exercice, la banque a enregistré une
nette accélération de son activité de crédit, avec une progression des engagements de 7,4 %, portant leur encours
a 14,4 milliards de dinars. Cette dynamique permet a la BNA de conforter sa position de premier acteur du
marché du crédit, avec une part de marché de 16,3 %.

Parallelement, I'encours des dépots a atteint 13 921 MD, en hausse de 9,8 % par rapport a 2024. Cette
évolution a été principalement soutenue par la forte progression des dépéts a vue (+28,9 % a 4 289 MD) ainsi
que par 'augmentation des dépéts d’épargne (+9 % a 4 696 MD). La BNA maintient ainsi son rang de deuxieme
collecteur de dépbts sur la place bancaire. Afin de renforcer davantage sa structure de ressources, la banque a
également procédé en 2025 a I'émission d’'un emprunt obligataire de 100 MD, sans appel public a I'épargne.

Le Produit Net Bancaire a progressé de 11,2 % pour atteindre 1 084,8 MD, dépassant pour la premiére fois le
seuil du milliard de dinars, notamment grdce a la bonne performance de son portefeuille d’investissement. Cette
croissance s'est accompagnée d’'une amélioration notable de l'efficacité opérationnelle. La banque a réussi a
mieux maitriser ses charges, ce qui s'est traduit par une baisse du coefficient d’exploitation a 36,8 %, signe d’'une
productivité accrue.

Les efforts engagés ces derniéres années ont permis a la BNA de renforcer durablement sa situation financieére.
La banque dffiche des niveaux de solvabilité confortables, ce qui la positionne de maniére distincte et solide sur
le marché.
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